E&G FONDS Property Stocks Asia Pacific

ANLAGEZIEL

Partizipieren Sie mit dem E&G Fonds Property Stocks Asia Pacific
am langfristigen Wachstum der asiatischen Immobilienmarkte. Der
Fonds investiert in borsennotierte Immobiliengesellschaften in

Asien und dem pazifischen Raum, tatigt jedoch keine
Direktanlagen.
Der groBte Teil der asiatischen Bevolkerung lebt in

Schwellenlandern, die sich noch am Anfang ihres wirtschaftlichen
Aufholprozesses befinden und zu den am dynamischsten
wachsenden Léandern der Welt gehdren. Die zunehmende
Bedeutung des Dienstleistungssektors und das ansteigende
Wohlstandsniveau wird den Bedarf an Biroflachen, modernen
Einkaufszentren und hoherwertigem Wohnraum in  den
kommenden Jahren massiv ansteigen lassen. Der Fonds eignet
sich hervorragend zur Portfoliodiversifikation und bietet
gegenlber dem breiten Aktienmarkt Asiens eine Mdoglichkeit vom
Wachstum der asiatischen Volkswirtschaften und der
Unterbewertung dieser Wahrungen zu profitieren.

WERTENTWICKLUNG ABSOLUT
Stand: 31.07.2010
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WERTENTWICKLUNG IN PROZENT
Stand: 31.07.2010
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Juli 2010

DIE FONDSDATEN

Classic Cap.
Classic Dis.
Premium Dis.
Incentive Cap.

WKN 940751 / ISIN LU0117472729
WKN 940750/ ISIN LU0117473024
WKN 940752 / ISIN LU0117473966
WKN 940755 / ISIN LU0117474345

Anteilsklassen

Auflegungsdatum 02. Mai 2007

Geschéftsjahr 30. September

Fondsgesellschaft E&G FONDS SICAV

Fondsmanager Bankhaus Ellwanger & Geiger
Submanager Treasury Asia Asset Management, Sydney
Depotbank LBBW Luxemburg S.A.

Ausgabeaufschlag Bis zu 5%

Managementgebiihr Bis zu 1,75% p.a. (je nach Anteilsklasse)
Verwaltungsgebiihr 0,1% p.a.

Depotbankgebiihr 0,05% p.a.

Benchmark GPR 250 Asia

Fondsvolumen 1,86 Mio. €

WERTENTWICKLUNG RELATIV ZUM INDEX
Stand: 31.07.2010
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1 Monat 3 Monate 6 Monate Lfd. Jahr 1 Jahr 05 /2007
Fonds -0,86% -0,55% 12,65% 10,46% 10,75% -39,91%
Index -0,12% -3,23% 11,27% 11,84% 12,28% -28,55%
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FONDSKENNZAHLEN
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Fonds Benchmark

Volatilitat 15,08% 19,31%
Sharpe Ratio 2,32 1,41
Beta-Faktor gg. Benchmark

n 0,61
(seit Auflage)
Jen_sen-AIpha gg. Benchmark 28,21
(seit Auflage)

PORTFOLIOSTRUKTUR

Stand: 31.07.2010 (ohne Liquiditat)

TOP 7 LANDER

china I 310%

sapan [ 5%
Singapore [N 5 9%
Philipines [N 116%
Malaysia [ 10%
Australia [ 9.8%

Thailand [N 4.2%

VOLATILITAT IN PROZENT
Stand: 31.07.2010
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TOP 8 POSITIONEN

YNH Property Bhd - [, 7.6
Westfield Group I 6,5%
Megaworld [ 6.3%
Kerry Properties [ 5.8%
Sun Hung Kai Properties Ltd [ 5.4%
Filinvest Land [N 5.3%
Frasers Centrepoint Trust [N 5.2%
Sumitomo Realty & Dev [ 4.7%

WAHRUNGSEXPOSURE (Netto) INSTRUMENTE

I 318%

—— 13,2% .
13,0% Alen _ 77’7%
. 13,0%

SEKTORALLOKATION
Diversifiziert [N 34.4% HKD
JPY
Buros [ 219%
PHP
Betreiberimmobilien [N 14,8% SGD e 12,9%
Einzelhandel [ 14.2% EUR I 9.3%
MYR [ 86%
Wohi N 8.2%
ommen ’ AUD mmmmmmm 8,0%

Industrie/Logistik [N 6,5%

THB

m 32%

Barreserve . 22,3%



ELLWANGER
C & GEIGER

PRIVATBANKIERS SEIT 1912

E&G FONDS Property Stocks Asia Pacific

BERICHT DES FONDSMANAGEMENTS

Im Einklang mit den globalen Aktienmérkten stieg der GPR
Genaral Asia Property Index deutlich um 8,4% in US-Dollar zum
Vormonat an und Ubertraf damit die breiten asiatischen
Aktienindizes um fast 3%. Wegen der US-Dollar-Schwéache
erreichte die in Euro berechnete Wertentwicklung jedoch lediglich
0,6%.

Singapur war im Berichtszeitraum der Top-Performer, da das
dortige BIP im zweiten Quartal annualisiert in lokaler Wahrung
um 24% zunahm. Das macht Singapur zu der am schnellsten
wachsenden Volkswirtschaft der Welt. Dies verstarkte den
Optimismus, dass die Mietentwicklung im kommenden Jahr
starker ausfallen wird, wodurch die Immobilienaktien in Singapur
auf Monatsbasis 8,1% (4,4% in Euro) hinzugewannen. Die
Stimmung wurde auch verstarkt wegen eines Verkaufs einer Mall
durch einen Immobilienentwickler in Singapur zu einem
Uberraschend hohen Preis.

Die australischen Immobilienaktien entwickelten sich mit einem
Kursgewinn von 1,1% in lokaler Wa&hrung trotz schwacher
Einzelhandelsumsétze positiv. In Euro entsprach dies aufgrund
der Starke des australischen Dollars Kursgewinnen von 1,8%.

Der japanische Markt wurde von verschiedenen Fusionen und
Ubernahmen befliigelt, entwickelte sich aber mit Kursverlusten
von 2% in Euro enttduschend. Es war das einzige Land mit
einem Wertriickgang im Juli. Parkway REIT — ein in Singapur
notierter REIT, der in Krankenh&user investiert — kaufte acht
Pflegeheime in  Japan. Blackstone kaufte japanische
hypothekenbesicherte Wertpapiere im Gegenwert von Uber einer
Milliarde US-Dollar, was die Zuversicht der Anleger nahrte, dass
das schlimmste vorliber sei. Gleichzeitig gingen die
Leerstandsquoten am japanischen Biromarkt von 9,14% auf
9,1% zurilick — der erste Riuckgang seit mehr als zwei Jahren. Wir
sehen diese Verénderung als zu gering an und es ist noch zu
frth um daraus zu schlieBen, dass das Schlimmste fir den
japanischen Blromarkt vorbei sei.

Immobilienaktien aus Hongkong entwickelten sich mit einem
7,1%-igen Zuwachs in lokaler Wéhrung stark und nur geringfligig
schlechter als Singapur. Da der Hongkong-Dollar an den US-
Dollar gekoppelt ist, war die Wertentwicklung in Euro mit nur
0,9% jedoch bescheiden. Der Markt wurde weiterhin durch das
hoher als erwartete Gebot fur ein hochwertiges Grundstiick fur
Luxusimmobilien befligelt. Verschiedene Projektstarts von
Immobilienentwicklern  wurden im Juli von der Borse
enthusiastisch begruf3t, was zu einem Rickgang des Abschlags
auf die NAVs bei den meisten Hongkonger Entwicklern fiihrte.

Wir waren Uberrascht, dass sich der japanische Markt — trotz
diverser guter Nachrichten von der M&A-Seite — weiterhin
schlecht entwickelt. Wir halten den aktuellen Aufschwung der
Aktienkurse  mehr fir eine Funktion der Wechselkurs-
entwicklungen als die Reaktion auf eine signifikante Veranderung
der fundamentalen Lage. Mit einem groBen Angebot an
Buroflachen und anhaltenden Verhandlungen (ber die
Erneuerung von Mietvertragen flr einige sehr grof3e Flachen ist
es unwahrscheinlich, dass das Investoreninteresse zuriickkehren
wird, bevor nicht weitere Klarheit Uber die Nachfrage, das
Angebot und die Vermietungssituation herrscht. Wir streben ein
Kursniveau von 10% unter den aktuellen Werten an, um das
Gewicht von Japan zu erhdhen, da wir auf diesem Kursniveau
eine ausreichende Bewertungsrendite sehen.

Singapur beginnt aus Bewertungssicht langsam ausgereizt zu
sein, so dass wir kein weiteres signifikantes Aufwartspotential
sehen. Wir werden unsere Gewichtungen daher tberprifen, und
gegebenenfalls Umschichtungen in andere ASEAN-Staaten, wie
beispielweise Malaysia oder die Philippinen, vornehmen.

Immobilienaktien in Hongkong entwickelten sich vor dem
Hintergrund neuer Projekte, gestiegenen Erwartungen an die
kommenden Landauktionen und dem anhaltenden
Niedrigzinsumfeld gut. Es bleiben jedoch Risiken politischer
BremsmafRnahmen und wir haben vor unser dortiges
Engagement kurzfristig etwas zu reduzieren.

Bis mehr Klarheit tiber die Verkaufsplane fir inre Ubersee-Objek-
te besteht, bleiben die australischen REITs fur uns unattraktiv
und eine Ubergewichtung Australiens unwahrscheinlich.
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DIVERSIFIKATIONSNUTZEN VON IMMOBILIENAKTIEN

Rendite in %
1) Minimum-Varianz-Portfolio

aus 100 % Stoxx 600 Sektorindizes

15 100%

14

- - - Stoxx 600 Sektorindizes* 2) Minimum-Varianz-Portfolio

aus 58 % Stoxx 600 Sektorindizes

13 - 58%

—— Stoxx 600 Sektorindizes U 42n Epmltclex
und EPRA Index*
12
— 2) : 3) Konstante Volatilitat, Rendite-
B .} paiii s steigerung um 2,16 Prozentpunkte.
60% Anlage zu 60% Stoxx 600 Sektor-
1 indizes und 40% Epra Index.
% | Risiko in %
0 2 10 12 14 16 18 20 4) Konstante Rendite, Volatilitats-
reduktion um 0,95 Prozentpunkte
Beispielrechnung gemal dem CAPM mit Daten von Januar 1995 bis Marz 2008 (inferior ggii. 2)
*Datenquelle: Bloomberg

VERTRIEBSKONTAKT

Gerne beantworten wir Ilhnen alle Fragen zum E&G Fonds Property Stocks Asia Pacific.

Bankhaus Ellwanger & Geiger KG
Borsenplatz 1

70174 Stuttgart

Tel. 0711 2148 237

Email: immobilienaktienfonds@privatbank.de

Copyright: Bankhaus Ellwanger & Geiger KG, Alle Rechte vorbehalten.

Dieses Dokument stellt ausschlie3lich eine unverbindliche Information - Stand 31.Juli 2010 - dar. Allein verbindliche Grundlage fiir eine zukinftige
Beteiligung ist nur das Verkaufsprospekt einschlieBlich Satzung der E&G FONDS Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a
Capital Variable, SICAV), H.R. Luxemburg, R.C.S. B 77.618 in der jeweils aktuell giiltigen Fassung. Dieses enthalt auch Angaben Uber Provisionen,
Zuwendungen, Gebiihren und andere Entgelte.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien und sonstigen Unterlagen geben die aktuelle Einschatzung auf der Basis der derzeitig geltenden
Gesetze und ihrer Auslegung des Bankhaus Ellwanger & Geiger KG wieder. Die Unterlagen kénnen eine individuelle Beratung nicht ersetzen, noch kénnen
sie als Basis vertraglicher Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Uberlassung der Unterlagen wird eine Haftung gegeniiber dem Teilnehmer der
Préasentation oder Dritten nicht begriindet. Es wird keine Gewahr und keine Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitdt und Vollstéandigkeit der Inhalte und
Darstellungen Ubernommen.

Bei den vorliegenden Informationen handelt es sich um allgemeine Informationen, nicht um eine Anlageberatung oder Empfehlung oder Finanzanalyse. Fur
eine individuelle Anlageempfehlung oder Beratung stehen Ihnen unsere Berater gerne zur Verfligung. Eventuelle Angaben zur steuerlichen Situation sind
nur allgemeiner Art. Abhangig von der individuellen Situation kann sich eine abweichende steuerliche Beurteilung ergeben. Zu diesbezuglichen
Informationen und Empfehlungen wird die Hinzuziehung von Rechts- und Steuerberatern angeregt.

Bei Performancedarstellung handelt es sich um eine Betrachtung von friheren Wertentwicklungen. Diese Angaben, Vergleiche und Betrachtungen der
Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen. Auch z.B. Markt-, Kurs- und Wéhrungsschwankungen kénnen die Kurse, Werte
und Ertrage beeinflussen und zu Verlusten oder Gewinnen fuhren.

Die Inhalte dieser Prasentation sind das geistige Eigentum der Bankhauses Ellwanger & Geiger KG. Die enthaltenen Informationen wurden von uns
sorgféltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverlassig halten. Eine Gewahr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit kdnnen wir jedoch
nicht Ubernehmen. Die Wiedergabe, Vervielféltigung, Verbreitung und/oder Bearbeitung samtlicher Inhalte und Darstellung des Beitrages ist nur mit
vorheriger Zustimmung der Bankhaus Ellwanger & Geiger KG gestattet. Die zur Verfligung gestellten Informationen sind ausschlief3lich zur Information des
Adressaten bestimmt. Eine Weitergabe an Dritte oder die Verwendung der beinhalteten Informationen zu andern als dem vom Absender beabsichtigten
Zweck ist unzuléssig.



